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1 Ako vznikla dlhova Kkriza?

Aby mohla spoloéna mena euro fungovat vo
viacerych krajindch, ktoré su navyse
ekonomicky dost odlisné, bolo nutné
stanovit pravidla. Tieto neboli dodrziavané
a zaroven ich nedodrzZiavanie nebolo nijako
postihované.

Hned na zaciatku nebolo dodrzané pravidlo,
ktoré zakazovalo vstup do eurozény krajindm
sverejnym dlhom vys$sim ako 60 % HDP.
Grécko a Taliansko® sa tam dostali aj tak.

Pocas prvych 10 rokov fungovania eurozény
doslo celkovo 97-krat k poruseniu niektorého
z maastrichtskych kritéri?, aviak Ziadna
krajina nebola ani raz potrestana. Dokonca
vroku 2004 Nemecko a Francluzsko rovno
vyhlasili, Ze maastrichtské kritéria dodrziavat
nebudu.

NedodrZiavanie pravidiel viedlo vo viacerych
krajindch kvyraznému zadlZovaniu,  inymi
slovami k Safareniu, k rozkradaniu, ale najma
ku kupovaniu hlasov?, € zaroveii bolo
podporené  druhou  vyznamnou  ¢rtou
politikov, ktorou je rozdavanie cudzich penazi.

1V roku 1991 bol verejny dlh Talianska 105 %, verejny
dlh Grécka bol 92%.

* Maastrichtské kritéria — verejny deficit (3 % HDP),
verejny dlh (60 % HDP), miera inflacie max. 1,5
percentudlneho bodu nad priemer inflacie troch krajin
s najnizsou inflaciou, dlhodoba urokova miera max. 2
percentudlne body nad priemer troch krajin

s najnizsou inflaciou, dva roky byt zapojeni

v mechanizme vymennych kurzov (ERM2).

® Kupovanie hlasov je jednym zo zékladnych
nedostatkov demokracie a funguje tak, Ze politik sa
postavi pred volicov a povie ,Ked zvolite mnia,
zavediem trindsty déchodok, zavediem bezplatné
zdravotnictvo a vSetkym dam internet zadarmo“. To
samozrejme znie lakavo a prindsa voli¢ské hlasy.
Politik vSak nepovie, Ze to vietko bude financovat na
dih.

Ku skutoc¢nym problémom doslo v roku 2010
pri poruseni dalSieho pravidla, ato ¢lanku
125 Lisabonskej zmluvy, podla ktorého ruci
kazda krajina za svoje zavazky sama’. Toto
pravidlo bolo obidené, ked Grécko dostalo
prva pozicku a porusené vznikom docasného
eurovalu.

ECB porusila tiez jedno dolezZité pravidlo,
zakaz kupovania dlhopisov ¢lenskych Statov
eurozony, anakupila grécke dlhopisy za
desiatky milidrd eur. Obisla aj dalsie pravidlo,
a to ¢lanok 123 Lisabonskej zmluvy, ktory ECB
zakazuje pofZiciavat ¢lenskym Statom.

A aby toho nebolo dost, zmeny® v do¢asnom
eurovale, ktoré boli 21. 7. 2011 schvélené
spolu s navysenim, su tieZ jasnym porusenim
pravidiel.

2 Ako vznikol euroval?

Vysledkom nedodrZiavania pravidiel bolo, Ze
koncom roka 2009 - po rokoch bohapustého
zadl7ovania® - sa Grécko ako prva krajina
dostala do problémov tak, 7e finanéné trhy’

* Takzvana ,No-bail-out” klauzula je mimoriadne
dolezita prave vtedy, ked menovd Uniu tvoria
ekonomicky odlisné krajiny.

® Po6zicky krajinam, ktorych bankové systémy sa ocitli
v problémoch; kratkodobé finan¢né vypomoci aj
krajinam, ktoré sa dokazu financovat na finanénych
trhoch;

®V roku 1981, ked moc prevzal socialista Papandreu,
otec terajSieho premiéra, malo Grécko verejny dlh vo
vyske 27 % HDP. Rok po jeho osemro¢nom vlddnuti,
teda v roku 1990, bol verejny dlh Grécka uz 90 %.

7 €o st vlastne finanéné trhy? Su to v prvom rade
banky, ktoré investuju peniaze svojich vkladatelov,
teda najma Uspory obyvatelstva. Su to ale aj iné
institucie, napriklad dochodkové fondy a aj Cisti
Spekulanti ako hedgové fondy. Tie sa zlietaju ako supy
nad mrtvolou, ked' citia rychly a vysoky zisk,
samozrejme spojeny s vysokym rizikom. Rozdiel medzi
hedgovym fondom a hrou v kasine je maly, a preto sa
ich ¢innosti zvykne hovorit aj kasino-kapitalizmus.



neboli viac ochotné pozicat gréckemu S$tatu
za rozumné trokové sadzby®.

Za normalnych okolnosti je takyto stat
nateny Setrit aked to nedokdze, tak
skrachuje®. Lenze nie Grécko. Nastdpili
eurdpski politici a ECB* azacali krajinu
,zachranovat. Najprv tvrdili, Ze Grécko
dokéze svoje dlhy platit samo, potom Ze bude
potrebovat 30 mld. eur, potom 60 mld. eur
anakoniec vymysleli, Ze ostatné staty
eurozény® maju Grécku poskytnut pézicku
vo vyske 110 mld. eur a to napriek tomu, Ze
bolo vysoko pravdepodobné, Ze Grécko
p6zicku nebude vediet splatit. Tiez
ubezpecovali, Ze podZickou bude vsetko
vyriesené a Grécko sa do jedného roka vréti
na finan¢né trhy. Slovensko sa tohto
nezmyslu, najmad vdaka SaS, nastastie
nezucastnilo, ¢im usetrilo 820 miliénov eur
svojim danovnikom.

& Co je rozumna trokové sadzba? Urokové sadzba sa
sklada z dvoch Casti. Po prvé je to cena penazi, ktora
zohladnuje inflaciu a dopyt po peniazoch (takzvana
bezrizikova sadzba) a po druhé rizikova prirazka
veritela. Cim viac dlhov dlznik (napriklad krajina) ma,
tym je vyssie riziko, Ze jedného dia ich nebude vediet
splatit a preto je tym vy33ia rizikova prirazka. Ako
rozumny urok, teda urok, ktory je krajina schopnd
dlhodobo platit, je vnimand sadzba niZsia ako 6 %.

® o znamens, 7e §tat skrachuje? U inych dlznikov
(napriklad firmy) pride exekutor, preda majetok firmy
a zaplati dlhy. To nie je mozné u $tatu. Stat sa stane
¢lenom takzvaného Parizskeho klubu a dojde k dohode
s veritefmi. Konkrétne to znamena, e sa predfzi
splatnost Gverov, zastavi vyplacanie Grokov

a v krajnom pripade sa zniZi samotna istina. V historii
skrachovalo, teda vyhlasilo platobni neschopnost, uz
vela krajin, v poslednych rokoch medzi inymi Island,
Rusko a Argentina.

10 ECB - Eurdpska centralna banka

" Eurozéna pozostava zo 17 statov, ktoré maju menu
euro. Ide o Nemecko, Francuzsko, Taliansko,
Spanielsko, Holandsko, Grécko, Belgicko, Portugalsko,
Rakusko, Slovensko, Finsko, irsko, Slovinsko, Esténsko,
Cyprus, Luxembursko, Maltu

Zaroven sa vsak ukazalo, Ze okrem Grécka
maijd podobne zlé &isla® aj iné krajiny ato
Portugalsko, irsko, Spanielsko, Taliansko.
Takto vznikol vyraz PIIGS™. Ao vymysleli
mudri politici v Bruseli? Vymysleli docasny
euroval®®, ktory mé chréanit nezodpovedne
hospodariace S$tidty peniazmi zodpovedne
hospodariacich Statov. Svdto-svate slubili, ze
bude iba doasny®™ - na tri roky - a bude

postaveny vylucne na garanciach.

V auguste 2010 schvalil slovensky parlament
vznik docasného eurovalu. So vznikom
suhlasila aj SaS, a to zdvoch dbévodov. Po
prvé, malo ist o doasny nastroj a po druhé,
pbzicky poskytnuté zeurovalu musia byt
,kompatibilné s udrzatelnostou dlhu“, inymi
slovami, pdZicku dostane krajina len vtedy,
ked' je realny predpoklad, Ze ju bude vediet
Sucastou

splatit’le. schvdlenia  zmluvy

o docasnom eurovale bolo aj splnomocnenie

2 ¢osaislaa kedy su zIé? Sleduje sa predovsetkym
celkovy verejny dlh vyjadreny v pomere k vykonu
ekonomiky (hruby doméci produkt, HDP). Celkovy
verejny dlh Slovenska je cca 45 %, maastrichtské
kritérium je 60 %, dlh Grécka bol v tom ¢ase 110 %.
Dalej sa sleduje ro¢ny deficit, to je miera novych dlhov.
Deficit Slovenska bol vdaka Ficovi 8 % (v roku 2010),
maastrichtské kritérium je 3 % a deficit Grécka bol

v roku 2010 viac ako 10 %. TaktiezZ sa sleduje rast
ekonomiky, teda rast HDP. HDP Slovenska rastol o 4 %,
maastrichtské kritérium pre rast HDP neexistuje,
grécky HDP klesol v roku 2010 0 5 %.

B PGS - Portugal, Ireland, Italy, Greece, Spain — je
odvodené od anglického pigs (v preklade prasata)

" EFSF - European financing stability facility

'> Napriklad nemecké kancelarka Angela Merkelova
povedala v oktdbri 2010, Ze ziaden trvaly euroval
nebude. Tento slub trval menej ako 3est mesiacov. Na
jar 2011 sa uZ veselo rokovalo o trvalom eurovale
(ESM).

'® Tento predpoklad aspori teoreticky spifialo irsko

a Portugalsko, prvé dve krajiny, ktoré z eurovalu
dostali pozicku.



ministra  financii  zastupovat  Slovensku
republiku®’.

Potom sa vsSak ukdzalo, Ze eurdpski politici
hrubo porusuju vlastné pravidla. Po prvé, ako
som uZz spomenul, zdocasného bude trvaly
euroval. Po druhé, ¢oskoro dostane pozicku z
docasného eurovalu aj Grécko a pritom je
vsetkym zrejmé, Ze pozZicka krajine, ktora
v podstate skrachovala, nie je ,kompatibilnd
s udrzatelnostou dlhu”. No a po tretie, meni
sa podstata eurovalu tym, Ze sa ma vyrazne
zvysit jeho kompetencia. Euroval ako subjekt
sukromného prava bude méct kupovat
dlhopisy problémovych krajin a bude im moct
poZi¢iavat aj skér, ako sa prestand vediet
samé financovat. NavySe, euroval bude mat
kompetenciu poZi¢iavat peniaze aj takym
krajinam, ktorych bankové sektory sa ocitnu
v systémovej krize™.

Toto vsetko je v rozpore s pévodnou dohodou
o doCasnom eurovale aza tychto podmienok
by SaS docasny euroval nebola podporila.

3 Je podstata eurovalu v silade
s demokratickymi principmi?

suverénny asamostatny $tdt  prenesie
rozhodovanie o pouZiti Ciastky vacsej ako jeho
rocny rozpoCet na Radu guvernérov EFSF,
kedZe zavazky Slovenska (v pripade, Ze ddjde
k realizacii zéruk) budu priamo vchéadzat do
verejného dlhu a naklady na obsluhu tychto
zévéazkov budu vchadzat do rozpoétu verejnej
spravy Slovenska. Stane sa teda to, Ze
Narodna rada, ktorej takzvané ,krélovské
pravo” je schvalovanie §tatneho rozpo&tu®
a ktora na to dostala od voli¢ov v priamych
volbach nespochybnitelny mandat, sa tohto
prava zriekne v prospech nejakej rady, ktora
Ziaden priamy mandat od voli¢ov nema. To je
v prikrom rozpore s principmi demokracie.

Napriklad v Nemecku préve ztohto dévodu
podala skupina poslancov pod vedenim
poslanca Petra Gauweilera Ustavnu staznost
proti dofasnému eurovalu. Rozhodnutie sa
ocakava na jesen.

4 AKy je rozdiel medzi prvou
a druhou po6zickou Grécku?

Urcite nie je. Sumy, oktoré pri docasnom
eurovale, jeho navySeni atrvalom eurovale
ide, predstavuji vyznamnua &ast slovenského
rozpottu®®. Ked Nérodnd rada schvali
navySenie doCasného eurovalu avstup
Slovenska do trvalého eurovalu®, stane sa, je

*7 7 tohto dévodu staéil iba sdhlas lvana Mikloga pri
pbzicke irsku a Portugalsku z eurovalu a nebol
potrebny suhlas Nadrodnej rady.

'8\ praxi by to znamenalo, ze euroval bude méct
poZi¢at napriklad aj Nemecku a Francuzsku, ak by sa
ich bankové sektory dostali do problémov.

" Je to viac ako jeden cely slovensky statny rozpocet.
%% Vznik do¢asného eurovalu uz Narodna rada schvalila
v auguste 2010, aj s hlasmi SaS. Preco, pozri druhu
kapitolu, $tvrty odsek.

Prva pozicka bola bilaterdlna, to znamenag, Ze
kazda krajina eurozény poZi¢ala samostatne
Grécku urcitu sumu. Na rozdiel od prvej ma
byt druhd pozicka Grécku poskytnutd
z docasného eurovalu. Rovnako ako v pripade
frska a Portugalska ide o Cerpanie
z docasného eurovalu, avsak s tym rozdielom,
Ze Grécko uZ raz peniaze dostalo® a dnes je
isté, ze nebude vediet splatit ani len prvd

anie eSte aj druhu pdZicku. Preto je jej

2 preto sa aj o zakone o Statnom rozpocte hovori ako
o zékone roka.

2 |veta Raditové sa v tejto suvislosti vyjadrila, ze
Grécko z doCasného eurovalu peniaze nedostane, lebo
uZ dostalo bilateralnu po6zicku. (Zdroj:
http://www.vlada.gov.sk/tlacova-konferencia-po-25-
rokovani-vlady-sr-ktore-sa-uskutocnilo-24-novembra-

2010/)



poskytnutie v rozpore so samotnou zmluvou
o dotasnom eurovale®. Postoj SaS je v tejto
veci jednoznacny a konzistentny. Boli sme
proti prvej p6zicke a sme proti druhej pozicke
Grécku.

SDKU bola v méji 2010 tie? proti prvej pozicke
Grécku®, no druhi pdzitku o rok neskér
podporuje. Tvrdi, Ze takyto postoj je zasadovy
a konzistentny a uvadza tri dovody. Po prvé,
teraz je zabezpeCend Udast privatneho
sektora®® (teda najmé bank) a pred rokom
tomu tak nebolo. Po druhé, u&ast Slovenska
bola pred rokom nespravodlivo vysoka
a medzi¢asom sa podarilo zmenit distribuény
kluc. Po tretie, ak sa eurozéna zmeni na tzv.
dvojrychlostni, potom je strategickym
zaujmom Slovenska byt ¢lenom tzv. severnej,
silnejSej Casti, kam budu patrit aj Nemecko
a Francuzsko.

Pozrime sa teda bliZsie na tieto ,dévody“:

4.1 Uéast bank
Vo svojej ponuke banky navrhli®®, 7e
polovicu svojich gréckych dlhopisov
vymenia v pomere jedna kjednej za
nové grécke dlhopisy. Pri samotnej
vymene teda banky Ziadne straty
neutrpia (!), rozdiel je v Uroceni. Staré
dlhopisy su urocené vysoko, lebo za

3 Pozi¢ky poskytnuté z eurovalu musia byt
,kompatibilné s udrzatelnostou dlhu“, inymi slovami,
pozicku dostane krajina len vtedy, ked'je rediny
predpoklad, Ze ju bude vediet splatit.

7o viak bolo v Ease predvolebnej kampane, v maji
2010.

% pS| — Private sector involvement

% Uz samotny moment, ze banky navrhuju svoju
stratu, je na zamyslenie. To je, ako keby péachatel
navrhoval svoj trest. Josef Ackermann, $éf
medzinarodnej asocidcie bénk a zdroven $éf Deutsche
bank, o Ucasti bank povedal, Ze to bude pre banky
tvrdé. Ledva pritom skryval svoj Gsmev, Co je
pochopitelné, lebo banky v kone¢nom désledku na
Ucasti sikromného sektora zarobia.

ne ruc¢i len grécky stat, ktory ma
najhordi rating na svete” ateda
Ziadnu bonitu. Za nové grécke
dlhopisy bude rutit euroval®, ktory
ma rating AAA, ateda najlepsiu
moznu bonitu, presne takd ako
Nemecko. Zatial ¢o banky za nemecké
dlhopisy dostanu v priemere menej
ako 3 %*°, za nové grécke dlhopisy
s rovnako nizkym rizikom (!) dostanu
v priemere 4,73 %*. Druha polovica
dlhopisov bude tieZz vymenena, tu ale
pride k haircutu, teda k zniZeniu istiny
020 %. Zaroven sa vSak urok zvysi az
na 6,8 %, o cely haircut v priebehu 15
alebo 30 rokov vykompenzuje.

Tymto spdsobom budi pocas kratkej
doby vymenené dlhopisy za 37 mid.
Eur. Politici sa snaZia svojich
daffovnikov presvedtit, Ze toto je
pucast” sukromného sektora.
V skutonosti vSak ztychto penazi
budd banky zarabat o cca 1,5 % rocne
viac ako keby ich investovali do
nemeckych dlhopisov a to pri rovnakej
miere istoty. Inymi slovami, banky
vymenia grécke dlhopisy v hodnote 37
mid. eur za grécke dlhopisy v hodnote
37 mid. eur azarobia pritom 500 mil.

*” Moody's Caal, Standard &Poor's CCC, Fitch Ratings
CCC (pozn.: vSetky udaje su z druhej polovice jula
2011)

% Rugenie bude len za istinu, za Uroky bude rudit iba
grécky $tat. Uroky vak budu splatné kazdy rok
(kupdn) a teda je ovela vacsia pravdepodobnost, Zze
spldcané budu. Istina bude splatna az po celkovej dobe
splatnosti, teda po 30 rokoch.

2 Roné dlhopisy maju drocenie 2,08 %, dvojrocné
1,53 %, patrocné 2,35 % a desatrocné 3,13 %.

3% potas prvych piatich rokov 4 %, pocas druhych
piatich rokov 4,5 % a pocas dalsich 20 rokov 5 %.



eur rocne. Toto je vysmech anie
Jugast" bank®,

4.2 Utast Slovenska (zmena
distribu¢ného kl'aca)
Podiel Slovenska na docasnom
eurovale je 0,9935 %. To je rozhodne
vela, ved podiel najbohatsej krajiny
EU, Luxemburska, je sotva polovi¢ny
vpomere kHDP*. Ivan Miklo§ sice
zjednal nas podiel na 0,73 %, ten vsak
zacne platit az pre trvaly euroval.
Slovensky  podiel na  podzickach
vystavenych z doc¢asného eurovalu
bude dokonca vyssi, ato 1,0622 %,
lebo irsko, Portugalsko a Grécko sa na
novych pozickdch podielat nemusia.
N&$ podiel na aktudlnej pdZicke
Grécku bude teda 1,0622 % a nie
0,73 %, €o predstavuje rozdiel Stvrt
miliardy eur. V pripade, Ze by pdzicku
z docasného eurovalu malo dostat aj
Spanielsko, stipne podiel Slovenska
na tejto pozicke na 1,18 %, ked
dostane peniaze aj Taliansko, bude to

1,35 %.

4.3 Slovensko a dvojrychlostna
eurozdna
Ak by aj vznikla ,dvojrychlostna“
eurozona, vstupenkou do takéhoto
klubu nebude to, ¢i krajina v minulosti
podporila euroval alebo nie. Ved

31 Ostava otazka, kde sa vzalo 21 %, ktorymi sa
eurdpski politici snazili ohurit dafiovnikov. Nechcem
zachadzat do detailov, ale pointa je v tom, Ze sa
pouZila vysoka diskontna sadzba 9 %, aby vysla taka
vysokd Ucast bank. Nikto nevedel vysvetlit, preco bola
pouZzitd sadzba 9 %, a nie nizsia. Napriklad pri
diskontnej sadzbe 5 % nevychddza strata pre banky vo
vyske 21 %, ale zisk vo vyske 3 %.

32 4DP Slovenska je 70 mld. eur, Co je 2,5-krét viac ako
HDP Luxemburska, pricom podiel Slovenska na
eurovale je oproti podielu Luxemburska Stvornasobny.

dovodom rozdelenia eurozény na dve
Casti je prave snaha jej klucovych
ekonomik, Nemecka a Francuzska,
zbavif sa periférnych ekonomik®.
Ovstupe do ,lepsej“ eurozény
rozhodne predovsetkym rating
krajiny. Ten bude spravidla odrazat to,
do akej miery krajina robi vierohodnu
fiskdlnu  politiku  aako  vyzerd
dlhodoba udrzatelnost jej verejného
dlhu. Ak by sa Slovensko zucastnilo
navysenia docasného eurovalu
a vstupilo do trvalého eurovalu, samo
si bude musiet pozi¢at na finanénych
trhoch a rating Slovenska by sa tak len
zhorsil. Inymi slovami, prave ucast na

eurovale nase Sance zhorsuje!

Ak bola prva pézicka pre Grécko nezmysel,
lebo aj tak bolo na ceste do bankrotu, je druha
p6Zicka uplny nezmysel, lebo uZ sa v bankrote
nachadza. O to viac plati, Ze akékolvek peniaze
pre Grécko, su peniaze vyhodené von oknom.
Napriek tomu Ivan Miklo$ dria 21. jidla 2011
sthlasil s vystavenim zaruk pre poskytnutie

pdiitky Grécku vo vyjike 800 mil. eur®,

3\ ekonomii st zauzivané pojmy ,,core economies”
(napriklad Nemecko alebo Francuzsko, na ktorych
ekonomickej vykonnosti stoji eurozéna ako celok) a
,peripheral economies” (napriklad Grécko alebo irsko,
ktorych podiel na ekonomike eurozény je marginalny).
3 Ako mimoriadne nekorektny hodnotim v tejto
suvislosti postup ministra financii lvana Miklosa, ktory
1.7.2011 v Nérodnej rade vyhlasil, Ze suma, ktorou
bude ruit Slovensko nebude 600 mil. eur (ako som sa
obaval ja), ale iba 350 mil. eur . O 20 dni neskor
suhlasil v Bruseli so sumou 800 mil. eur. Jeho reakcia
bola, Ze o tomto zvyseni nikto nevedel, ¢o je vysmech
slovenskym dariovnikom a len potvrdzuje
zahmlievanie ako pracovni metédu EU.



5 Preco je nutné navysit docasny
euroval?

Docasny euroval bol dimenzovany na sumu
750 mld. eur, na ktoré sa mali zloZit MMF
sumou 250 mld. eur, Eurdpska komisia
sumou 60 mld. eur a Staty eurozény sumou
440 mld. eur. KedZe podiel Slovenska je
0,9935 %, zaviazali sme sa vystavit
bezpodmienecné a neodvolatelné zaruky vo
vyske najmenej 4,371 mld. eur. LenZe
,soudruzi nékde udélali chybu” a zistilo sa, Ze
euroval sice ma od clenskych Statov zaruky
na 440 mld. eur, no on sam vie poskytnut
pozicky len vo vyske 250 mld. eur bez toho,
aby stratil najlepsi rating AAA%,

Preto je teraz tlak na navySenie sumy
dodasného eurovalu. Treba si viak uvedomit,
Ze Slovensko uZ md zavazok (zaviazalo sa
minuly rok) vystavit v pripade potreby
bezpodmienecné a neodvolatelné zaruky vo
vyske 4,371 mld. eur za pozicky (celkovy
objem) poskytnuté nezodpovedne
hospodariacim krajindm. Navysenie
docasného eurovalu znamena pre Slovensko
dalsie zaruky vo vyske 3 mld. eur, ale uzZ iba
pre objem istin®. Po navyseni eurovalu bude
Slovensko povinné vystavit zaruky celkovo za

priblizne 10 mld. eur, ¢o je takmer

% Nezohladnit, nevediet alebo neuvedomit si, 7e ked’
sa na 440 mld. eur zloZia krajiny s réznymi ratingami,
nemdze byt Uverova kapacita 440 mld. eur pri
zachovani najlepsieho ratingu, veru nie je dobra vizitka
pre ,expertov” EU.

*® Zmena terminoldgie z ,celkovy objem” na ,,objem
istin“ znamena, Ze doterajsia efektivna suma 250 mld.
eur zahfiala istinu a Uroky, zatial ¢o nova efektivna
suma 440 mld. eur bude zahffiat uz len istinu a Uroky
budu navyse. Rucit vSak budeme za vietko, a preto po
navyseni nebude ruéit Slovensko v objeme cca 7,2
mld. eur, ale cca 9 az 11 mld. eur (pri istine 7,2 mld.
eur, v priemere 15-ro¢nej splatnosti a droku 3,5 %).
Zial, nie je mozny presnejsi odhad, lebo ako obvykle
nie su k dispozicii presnejsie informacie.

jednorocny statny rozpocet Slovenska a ovela
viac ako sa rozkradlo za Fica®’.

Podstatne dbleZitejSia otdzka je, ¢o sa stane
po vystaveni zaruk, povedzme pre Grécko.
Tvrdim, Ze sa nestane takmer nic. Plytvanie
aSafarenie bude nadalej pokracovat.
Napriklad v Grécku je deficit za prvych 7
mesiacov tohto roku 15 mld. eur, a to napriek
rok apol trvajucim reciam o Setreni.
Jednoducho Grécko, ktoré na mimoriadne
Stedré  dochodky,
a 100-tisic uradnikov navyse, potrebuje stale
dalSie adalSie peniaze, si ich nebude
finan¢nych  trhoch  za

134-tisicovi  armadu

pozi¢iavat na
Standardnych podmienok, ale z eurovalu®.

Medzi¢asom sa Gréci prestali hrat na slepd
babu agrécke ministerstvo financii rovno
povedalo, Ze grécky dlh sa vymkol spod
kontro|y39. Inymi slovami, namiesto Setrenia
budu vytvarat nadalej obrovské deficity™.

Ked teda Slovensko vystavi v ramci do¢asného
eurovalu bezpodmienecné a neodvolatefné
zaruky (na zdklade ktorych Grécko dostane

pbZicku atito sistotou nesplati), budeme
musiet sumu, za ktord sme sa zarudili, aj

* Na stranke www.ukradli.sk je uvedens suma
priblizne 3 mld. eur a pytam sa nasich koali¢nych
partnerov, preco sme tak hrozne bojovali proti Ficovi
a rozkradaniu pocas jeho vlady, ked' v tomto pripade
su ochotni podpisat sa pod nasobne vyssie $kody.

3 Ved Gréci by boli hldpi, keby sa snatili ziskat peniaze
na finanénych trhoch. Po prvé, museli by sa snazit
hospodarit zodpovedne a po druhég, platili by vyssi
urok. Takto maju peniaze z eurovalu, bez ndmahy a za
3,5 %.

3 “pryudky narast dibu, vysoky primarny deficit zhorsili
na maximum dynamiku dlhu, ktory je mimo kontroly"
uviedol v sprave vydanej dria 31. 8. 2011 expertny
vybor, ktory zostavilo grécke ministerstvo financii.

“ Pritom edte v maji tohto roku ratali ,experti“
takzvanej Trojky (EU, ECB a MMF) s primarnym
deficitom (deficit bez drokov) 0,9 % pre rok 2011 a pre
dalSie roky s primarnym prebytkom (1,2 % v roku
2012, 3,5 % v roku 2013 a 6,1 % v roku 2014).



redlne uhradit. KedZe aj slovensky rozpoéet je
deficitny, budeme si musiet predmetnt sumu
poZitat, a teda eite viac sa zadi%it! Povedané
po slovensky: ,Mdme sice holy zadok, ale
riadne sa zadlZime, aby sme boli za feSakov
v Bruseli. Lebo ved my sme grandi.”

Trvaly euroval tuto situdciu este zhorsuje.
Celd eurozdna smeruje k takzvanej
transferovej Unii, kde zodpovedné Staty budu
financovat nezodpovedné. Dokonca teraz
nastavené pravidld vyslovene motivuju
dostavat peniaze z eurovalu. Po prvé, krajina
sa nemusi snazit presvedd¢it investorov o tom,
Ze je doveryhodny dlznik, po druhé, droky
klesnd na garantovanych 3,5 % apo tretie,
krajina, ktord z eurovalu dostane pozicku, uz
nebude musiet vystavovat zaruky za pozicky
inym krajinam. Hurd, eurdpski byrokrati
zosnovali mechanizmus, ktory motivuje
poriadne sa zadlZit! A ¢o je Uplne najhorsie,
tento mechanizmus nie je rieSenim dlhovej
krizy. Prave naopak, eSte viac ju prehlbuje. Je
to ako snarkomanom, ktory chce svoje
problémy riesit zvysenim dennej davky.

6 Su docasny euroval a trvaly
euroval solidarne?

Solidarita, ktorou sa ohanaju eurdpski politici,
je falodna. Platobnd neschopnost nie je
zemetrasenie alebo cunami, kedy by pomoc
postihnutému  stdtu  bola  skutocnou
solidaritou. Platobna neschopnost je v prvom
rade zI4 sprava pre toho, kto poZical, teda pre
veritela, lebo moZe o svoje peniaze alebo ich
¢ast prist. Ci veritel pozi¢al zlému dlznikovi
z nevedomosti alebo z chamtivosti, lebo mal
vidinu vysokych urokov, nie je podstatné.
Podstatné je, Ze veritelia dlho a slusne

zarabali na gréckych dlihopisoch® a o zisky sa
s nikym nedelili. Zisky boli teda sukromné.
Teraz (v pripade vyhlasenia platobnej
neschopnosti Grécka) hrozia straty azrazu
maju eurdpski politici plné Usta solidarity
(falosnej solidarity!). V skutoc¢nosti ide len
o zachranu ziskov zahrani¢nych, najma
nemeckych a franctizskych bank®. Pytam sa,
pre¢o opat raz maju byt finanéné straty
socializované, zatial ¢o zisky s
privatizované?

V pripade docasného eurovalu bola pévodne
nadej, Ze by za urcitych okolnosti mohol
statom redlne pomdct. Ale pdézickou Grécku
zdocCasného eurovalu (celkovo teda uZ
druhou) boli hodené vsetky zdsady cez
palubu. UZ je to len nastroj na tvorbu dalSich
dlhov, ktoré sa pouZiju na splatenie starych
dlhov ateda na zachranu ziskov bank.
Docasny euroval po aktudlnych zmenach
dohodnutych 21. jula 2011 vytvdra mozZnosti
presundt vlastné dlhy na inych. Toto je
solidarne? Nie, toto je nezodpovedné!

Inak poloZena otazka: Grécky stat Zil dlhé
roky na dlh, lebo nezodpovedni grécki politici
dali  svojim  dbéchodcom  Stvornasobné
déchodky® a takto si kupovali voligské hlasy.
Je solidarne, ked slovensky déchodca musi
formou vy3Sej DPH prispiet gréckemu
dochodcovi na jeho Stvornasobny déchodok?

Tvrdime, Ze nie je. Euroval nie je solidarny,

“ ¢o je vlastne dlhopis? Je to (cenny) papier, ktory
vyda vlada, ktord potrebuje peniaze, lebo jej prijmy su
nizsie ako vydaje. Na tomto papieri je napisand suma,
ktoru si vlada pofzicia (takzvand istina), urok za ktory si
pozicia a ddtum, kedy poZi¢ané peniaze vrati.

42Aby nahodou nevzniklo nedorozumenie: akékolvek
peniaze, ktoré pod nazvom ,p6zicka“ alebo ,kupa
dlhopisu ECB” idu do Grécka, putuju okamzite
zahrani¢nym bankam (a dnes uz aj vo velkej miere
Spekulantom) na spldcanie pohladavok a na uroky.
3V roku 2010 bol priemerny slovensky déchodok 378
eur, priemerny grécky dochodok bol 1365 eur.



prave naopak, je nesolidarny, lebo navidza na
vytvaranie dlhov.

7 Pride Slovensko o eurofondy?

Okrem ohanania sa faloSnou solidaritou
zvyknd niektori argumentovat aj tym, Ze
Slovensko pride o eurofondy, ked nepodpori
euroval. To je samozrejme hlipost, kedze
eurofondy sU postavené na Uplne inej
zmluvnej zakladni ako euroval, ale povedzme,
Ze eurdpski politici by zacali spajat eurofondy
s eurovalom. Samozrejme, Ze by iSlo o
primitivne vydieranie, ale v najhorSom je pre
Slovensko stéle lepsie prist o eurofondy,
z ktorych velkd cast necerpame (a tie, ktoré
Cerpame, vydatne Zivia korupciu a deformuju
podnikatelské prostredie), ako vystavit
miliardové bezpodmienecné a neodvolatelné

zaruky za eurovaly.

Tiez re¢i otom, Ze musime byt solidarni
s Grékmi, lebo dostavame eurofondy, su
Ved Gréci
eurofondov* ako my a aj tak im to nestadi.

scestné. dostali radovo viac
Tu nejde o vobec Ziadnu solidaritu. Tu ide
oto, Ze chudobnd krajina (Slovensko) ma
prispievat  bohat$im  krajinam  (Grécko,
Taliansko) na to, aby si tieto mohli udrZat
Zivotny Standard nad svoje pomery.

8 Co sa stane, ak nepodporime
zvySenie doc¢asného eurovalu?

,2rati sa svet”, tak by sa tromi slovami dali
zhrnat  vSetky tie katastrofické scenare,
ktorymi strasia nasi koali¢ni partneri. Doslova
strasia, Ze ked nebude euroval navyseny,
odidu investori, budu vysSie uroky, budu
trhy, bude recesia a

klesat akciové

** 0dhadom vyse 100 miliard eur.
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zablokujeme Uniu. Podme sa teda na tieto
pseudoargumenty pozriet podrobnejsie:

8.1 Ze vraj odidu investori

prichddzaju a odchadzaju
podla toho, kde najdu
podmienky. Preto si aj SaS ako jeden
z hlavnych cielov stanovila zlepsenie

Investori
aké

podnikatelského prostredia, lebo len
zamestndvatelia vytvaraju pracovné
lepsie podmienky na
a zamestndvanie, tym

miesta. Cim
podnikanie

vacsia Sanca na prichod a logicky tym
nizSie riziko odchodu investorov.
A teraz podstatna otazka: Ked' v ramci
eurovalu budeme musiet jedného
dna zaplatit niekolko miliard eur na
grécke déchodky alebo na to, aby si
12,5
percentnU sadzbu dane z prijmov,
anasledne bude Slovensko nutené

iri_ mohli nadalej zachovat

zvysit dafi z prijmu, tak sme si zlepsili
alebo zhorsili podnikatelské

prostredie?

8.2 Ze vraj bude Slovensko platit
vysSie uroky
Vyska uroku, ktory musi za svoje
dlhopisy krajina platit, zavisi od jej
ratingu®. Cim menej dlhov, tym lepsi
rating atym uroky. Ked'
Slovensko bude rucit za miliardové

nizsie

poZicky pre rézne krajiny, zakonite to

* Na svete su tri velké ratingové agentury, ktoré
schopné splatit svoje zavizky. Cim je vy3sia
pravdepodobnost, Ze krajina dokaze svoje zavazky
splatit, tym ma lepsi rating a tym je niz3ia rizikova
prirdzka pri umiestiiovani Statnych dlhopisov na
finanénom trhu. Napriklad Nemecko, ktoré ma najlepsi
mozny rating (AAA), plati za svoje dlhopisy aktudlne
iba 2,8 %. Taliansko, ktoré ma horsi rating, vyssi deficit
a druhy najvyssi dlh v eurozdne, plati cca 6% za svoje
dlhopisy.



zhorsi rating Slovenska a tym stupne
aj urok. Opak je teda pravdou: prave
vtedy, ked sa zUcastnime navysenia
docasného eurovalu, bude Slovensko
musiet platit vyssie droky.

8.3 Ze vraj sa zrutia akciové trhy

Cena akcii sa neorientuje len podla
hospodarskych  vysledkov*®  danej
firmy, ale casto je aj predmetom
Spekulacii. Obcas sa pritom vytvori
bublina, vtedy ceny akcii rychlo rastu,
investori maju velké oci avidinu
ziskov. Jedného dna takdto bublina
splasne” aceny akcii sa zrdtia.
Niektori na tom zarobia a niektori
prerobia. Niektori - zaslepeni svojou
chamtivostou  avidinou  rychlych
ziskov - sa pritom poriadne zadl%ia
a stratia vSetko. Niekedy su to banky,
ktorych manazéri si pomylia burzu
s kasinom a dostanu banku, pre ktoru
pracuju, do krachu. Mozno by bolo
vhodné zamysliet sa nad prisnej$imi
pravidlami pre banky a vy$Sou mierou
osobnej zodpovednosti ich top
manazérov. Mozny pokles akcii vSak
uréite nie je dovod na podporu
eurovalu.

8.4 Ze vrajbude recesia

Ano, ale recesia pride tak ¢ tak.
Jednoducho celd Eurc’)pa48 Zila nad
svoje pomery ateraz sa zur skoncil.
Staty budd musiet prestat robit dlhy,
¢o znamend, Ze budu nizZsie verejné
vydavky. Tym bude niZsia spotreba
alogicky bude aj nizSia vyroba. To

znamend pokles HDP a recesia je na
svete®. Celosvetova recesia zarutene
nesuvisi s krachom nejakého Grécka.
Grécka ekonomika tvori asi len 2 %
celej EU (a menej ako 5 promile
celosvetovej ekonomiky), C¢o je
jednoducho prilis maly vplyv. Ale
prave, ked k recesii pride, mali by
sme byt na fu pripraveni. Slovensko
bude  potrebovat financie na
investicné programy ako napriklad
dialnice, na vyssie davky
v nezamestnanosti a pod.

ESte jeden dbleZity argument: Ked
bude recesia, tak predsa postihne
vsetky krajiny v Eurépe, bez ohladu
na to, ¢i euro maju alebo nemaju.
Napriek  tomu, Velkd Britania,
Svédsko a Cesko (krajiny, ktoré euro
nemaju) uz davnejsSie vyhlasili, Ze
nedaju na Grécko ainé problémové
krajiny ani cent. Ocividne su redi
o recesii len strasenim.

8.5 Ze vraj zablokujeme tiniu

Na zriadenie docasného eurovalu
staCilo 90 % kapitdlu ¢lenskych
$tatov™, ale na jeho navysenie treba
100 % kapitdlu, ¢o nekorektnym
spésobom vytvara velky tlak na
vsetky krajiny v zmysle: ,,chdpeme, Ze
nechcete navysit docasny euroval, ale
uvedomte si, Ze zablokujete celd
uniu“. Pravda je v3ak takd, Ze
kolegovia v Unii maju najmenej Styri
moznosti, ako sa  Slovenskom

nenechat zablokovat. Po prvé,

“® Takzvana fundamentalna hodnota akcif

* Napriklad internetové akcie v roku 2000 a
momentalne napliia vetky znaky bubliny cena zlata.
e Samozrejme aj USA, ale tam sa rozhodli odlozit
Setrenie na neskor.

* podla ekonomickej tedrie je recesia vtedy, ked HDP
klesne dva $tvrtroky po sebe. Dovolim si tvrdit, Ze to je
ni¢ oproti miliarddm, ktoré odidu zo Slovenska na
grécke dochodky a pod.

*® podiel Slovenska je 0,9935 %
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jednoducho zmenia zmluvu, aby aj na
navysenie stacilo 90 % kapitalu. Po
druhé, uplne vypustia Slovensko
z docCasného eurovalu. Po tretie, ECB
bude pokraéovat v kupovani
talianskych a Spanielskych dlhopisov.
To je sice hrubé porusovanie pravidiel
ECB, ale ako sme uZ viackrat videli,
vlastné pravidlda nepatria kveciam,
ktoré by boli pdnovi Trichetovi svaté.
Po Stvrté, tie Staty, ktoré si myslia, Ze
dlhovu krizu vyrieSia dalSimi dlhmi,
mézu nadalej pozi¢iavat bilateralne.
Presne tak, ako pozicali prvykrat
Grécku.

Skuto¢nost  je vsak taka, Ze
konsenzualne  rozhodovanie®®  sa
pouziva ako natlak na tie krajiny,
ktoré maju iny nazor. Najskor sa
povie, Zze konsenzualne rozhodovanie
je dobré, lebo méame ,,jednu nohu vo
dverach”, apotom sa povie, Ze
,hembieme predsa
ostatnych zablokovat*.

vsetkych

9 Preco zacala ECB vykupovat
talianske dlhopisy?

Tak ako Grécko, aj Taliansko Zilo roky nad
svoje pomery a do eurozény sa nikdy nemalo
dostat, lebo nikdy nespliialo maastrichtské
kritérium ohladom verejného dihu®. Napriek
tomu sa do eurozény dostalo a Safarenie
pokracovalo. Dnes je Taliansko po Grécku
druhou najviac zadlZzenou krajinou s dlhom

*! Rozhodovanie, pri ktorom je nutny suhlas vsetkych,
inymi slovami ,,pravo veta“.

52 podla Maastrichtskych kritérii smie byt verejny dlh
Statu najviac 60 %, Taliansko malo v ¢ase vstupu do
eurozony verejny dlh vo vyske 90 %.

120 % HDP a logicky plati vy3sie uroky ako
napr. Nemecko. Samozrejme, vdaka
eurdpskym politikom (ktori uz rok a pol riesia
krizu a doteraz nevyriesili vobec ni¢) panuje
na trhu neistota®, a preto stupli droky na
talianske dlhopisy nad 6 %. To je uplne
pochopitelné, lebo urok je zloZzeny z dvoch
Casti, z ceny penazi a z rizikovej prirazky, a pri
vyssom riziku je aj vyssi Grok.

To, Ze ECB zatala vykupovat talianske
dlhopisy, je nehoraznost. ECB na to nemala
najmensie pravo. 5éf ECB, pan Trichet a dal3i
¢lenovia bankovej rady st povinni dodrziavat
pravidld a nemaji ich ¢ menit. Ciele ECB
musia byt pre nich svité a hlavnym ciefom je
udrZiavat stabilitu meny a cenovi stabilitu (t.j.
driat pod kontrolou infliciu), ako to bolo
obcanom pri vzniku eurozény sfubené. Vykup
dlhopisov ¢lenskej krajiny len kvoli narastu
urokov je v priamom rozpore s tymto cielom
a aj so vsetkymi ostatnymi principmi, akym je
napriklad nezavislost ECB od vlad ¢lenskych
krajin.

Jediné, ¢o Taliansku pomdze, je zacdat Setrit,
aby prestalo rok ¢o rok produkovat deficity.
Napriklad talianski poslanci nemusia zarabat
15-tisic  eur mesacne v istom alebo
vyvazanie politikov nemusi stat jednu
miliardu eur ro¢ne. Taliani tieZ mézu predat
zopdr Statnych podnikov. Okamzite sa vedia
dostat k peniazom tak, Ze predaju ¢ast svojho
zlata. Taliansko vlastni 2500 ton zlata
v aktudlnej hodnote viac ako 100 mld. eur.
Skratka, neexistoval Ziaden rozumny dévod
na to, aby ECB kupila ¢o len jeden jediny
taliansky dlhopis. Samozrejme, nech nikto

53 Skuto¢nost je skor taka, ze velki hraci na finanénom
trhu pochopili, Ze ECB bude zachrarfiovat do nemoty,
bez ohladu na to, Ze prave to nesmie, a tak hraju proti
nej. Boli by hlupi, keby to nerobili, a to nas vsetkych
bude stét dalSie miliardy.



nedaka, Ze teraz zacne Taliansko $etrit. Naco
by to robili? Ved ECB ich zachrani ked bude
treba. Koniec-koncov, taliansky premiér ma aj
prijemnejsie povinnosti.

10 PoméZu eurobondy?

Eurobondy su nieco ako spolocné dlhopisy
vsetkych krajin eurozény. So spolo¢nym
rucenim a jednotnym urokom. Koncom jula
bol Urok na 10-ro¢né dlhopisy v Nemecku 2,6
%, v Taliansku 5,9 %, vSpanielsku 6,1 %,
v Portugalsku a irsku 11 % av Grécku 15 %.
Vyska uroku odzrkadluje riziko danej krajiny
a zéroven vyznamne tlaci na zniZenie dlhu,
teda motivuje k Uspornym opatreniam.

Vydanim eurobondov sa vysSie uvedené
uroky pre jednotlivé krajiny spriemeruju na
jednotny urok vo vyske cca 4,6 %.

Skisme si to predstavit na konkrétnom
priklade. Nemecko bude na drokoch platit asi
033 mld. eur™ ro¢ne viac, zatial ¢o také
Taliansko bude priblizne o tuto sumu platit
ro¢ne menej. Cim viac sa ale Taliansko bude
snazit hospodarit zodpovedne, tym bude
vyhoda mensia, lebo tym mensi bude rozdiel
uroku eurobondov oproti Uroku, ktory by (uz
Setriace) Taliansko platilo samo. Teraz si
predstavme, Ze Taliansko jedného dna uplne
prestane produkovat deficity a za¢ne znizovat
svoj verejny dlh. Potom sa moze stat, Ze drok,
ktory by Taliansko platilo, keby sa financovalo
samo, by bol nizsi ako urok, ktory bude
musiet platit, preto Ze sa financuje cez
eurobondy. Vysledok bude ten, Ze Taliansko
bude na svoje zodpovedné hospodérenie
doplécat.

** Zdroj: IFO Institut 17. 8. 2011
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Inymi slovami, eurobondy znizuji motivaciu
zodpovedne hospodarit a naopak, motivuju
k vytvaraniu dalsich dlhov™>.

11 Preco su vSetci ostatni za
euroval, iba Slovensko je proti?

Pozrime sa, kto konkrétne je za euroval. Je to
séf ECB Trichet,
Barosso

$éf eurdpskej komisie

a Séf Eurogroup Juncker.
Samozrejme, Ze tito pani adalsi eurokrati
snimi suU za euroval, ved inak by si museli
priznat chybu a to vtychto kruhoch nejde.
Pre€o by mal napriklad $éf ECB Trichet
odchadzat v oktébri do déchodku stym, Ze
v ECB vyprodukoval stratu niekolko desiatok
kazit
reputaciu? Alebo, pre¢o by mal $éf komisie
Barosso priznat, Ze spravil chybu (roky

miliard  eur®® atakto si osobnu

nechaval Grécko robit deficity ndsobne vyssie
ako  dovoluju  maastrichtské  kritéria)
a zbytocne si oslabit svoju mocensku poziciu?
Skratka, vsetci v Bruseli budd tdto hldpost
s eurovalom obhajovat do poslednej kvapky
krvi. Bez ohladu na ekonomické a zda sa, Ze aj

politické naklady.

Dalej je tu 17 $tatov eurozény. Portugalsko,
irsko, Taliansko, Grécko a Spanielsko nebudu
proti eurovalu, ved dostavaju (alebo ¢oskoro
budd dostavat) zneho peniaze, aby mohli
v zadlZovani pokradovat. Ostava 12 Statov.

> Objavili sa aj tvahy, e krajiny dostanu peniaze

z eurobondov len do vysky 60 % svojho HDP a zvysok si
musia financovat sami. Bez ohladu na to, ako
konkrétne by toto pravidlo v praxi vyzeralo, eurdpski
politici uz tolkokrat porusili svoje pravidla, Ze je
takmer isté, Ze by doslo k poruseniu aj tohto pravidla
po tom ako by vécsina krajin dosiahla hranicu 60 %.
*ECB nakupila v rozpore so svojimi smernicami grécke
dlhopisy za desiatky miliard eur. Keby doslo k bankrotu
Grécka a ku skutocnému haircutu (zniZenie istiny,
povedzme na polovicu), tak by banky vykazali stratu

a ECB spolu s nimi.



Malta a Cyprus su staty, ktoré su s PIIGS silne
previazané azrejme cCoskoro tieZ nastavia
ruku. Je tu Belgicko, ktoré aj preto, Ze je vyse
roka bez vlady, je na muske finanénych trhov
aje moZno dalsi kandiddt na peniaze z
eurovalu. Slovinsko ma sice pomerne nizky
celkovy dlh, no uz treti rok produkuje vysoké
deficity a mozno tiez ¢oskoro nastréi ruku,
a potom by peniaze uZ len dostédvalo a Ziadne
neplatilo. Tieto krajiny su logicky za euroval.
Ostdva 8 krajin.

Nemecko a Franctizsko st urcite za, lebo maju
Sancu so svojou eurdpskou hospodarskou
vlddou ovlddnut celt EU. Do tejto skupiny

patri aj Luxembursko, ktoré ako poskytovatel

financnych sluZieb velmi dobre Zije zo stéle
vadsich dlhov ostatnych krajin eurozény
a navySe jeho podiel na financovani eurovalu

je v pomere k HDP najniz&i®’. Ostava 5 krajin.

Finsko si dvojstrannym rokovanim poza

chrbat ostatnych vydobyjalo kolateral®® za
pbZicku Grécku ako podmienku, bez spinenia
ktorej sa na nej nezucastni. Hoci rokovania
nie su v tejto chvili ukoncené, je to jasny
dokaz, Ze Fini vidia, aka pasca im hrozi a voci
eurovalom maju vazne vyhrady. Estonsko ma
euro len od zadiatku tohto roku, a preto o ich
postoji vela zname nie je. Mozno ich este
eufdria z eura nepresla.

Rakusko, Holandsko a Slovensko,
kde sa (spolu sFinskom) dviha
najvacsi odpor proti eurovalu. To je, Zial,
prilis malo na to, aby sa presadil zdravy

Ostdva
krajiny,

37 Naopak, Ucast Slovenska na do¢asnom eurovale
vyjadrend ako podiel na HDP, je najvyssia.

*8 Kolateral je konkrétna zabezpeka, ktorou dlznik ruci
veritelovi za svoj zavazok. K uplatneniu kolaterdlu
dochadza v okamihu, ked dlznik nie je schopny plnit
zmluvne dohodnuté zévazky. Typickym prikladom je
zriadenie zalozného prdva na byt, ktory je predmetom
financovania.
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rozum. Mimochodom, hovorime len
o politikoch. Kich velkorysosti zachrariovat
dlhmi

zachranuju

vietkych naokolo stdle novymi

prispieva aj skutoénost, Ze
cudzimi peniazmi. Najdeme ale mnoistvo
renomovanych ekonémov®, ktori s plnou
véznostou tvrdia, Ze Grécko musi vyhlasit
platobnd neschopnost (aby mohlo dojst ku
skutoénému haircutu), resp. Ze musi opustit
Nasledne by malo
devalvovat svoju novi menu. Devalvacia
byt vtakomto pripade

negativnym,

eurozonu. vyrazne

nemusi ni¢im
prispiet
gréckej

naopak, moze

k zvySeniu  konkurencieschopnosti
ekonomiky, a poméct tak Grécku vratit sa na
financné trhy.

Stretdvam sa aj snazorom, Ze Eurdpska
Medzinarodny fond
a Eurdpska centralna banka zamestnavaju

komisia, menovy
mnozstvo expertov a ti sa snad nebudd mylit.
NuZ, po prvé, treba si uvedomit, Zze ,koho
politikov vyhovuje, Ze euroval im umozni
dalej saférit a kupovat si hlasy. Preto aj nimi
plateni experti budd tvrdit najmi to, ¢o
politikom vyhovuje. A po druhé, tito takzvani
experti ani nie pred rokom tvrdili, Ze Grécko
sa vrati v roku 2012 na financné trhy, sekli sa
pri do¢asnom eurovale o takmer 200 mld. eur
a pod. Ovela viac ako na expertov by som sa
spoliehal na zdravy rozum.

Situacia je ina, ked sa pozrieme na volicov,
napriklad v Nemecku. Voci eurovalu existuje

vyrazny odpor, staci si pozriet rdzne

5 Napr. Kenneth Rogoff, Alan Greenspan, Hans
Werner Sinn, 189 nemeckych profesorov
makroekonémie, ktori vo februari 2010 podpisali
vyzvu nemeckej vlade, aby nesuhlasila s pozickou
Grécku a pod.



internetové diskusie®”. Aked sme u? pri
koali¢na
budu

Nemecku, ani tam neexistuje

vacSina, na schvalenie eurovalu

potrebné aj hlasy opozicie.

12 Ako d’alej?

Chéapem, Ze Slovensko je mald krajina, ale
netreba to so servilnostou prehanat. Ked raz
existuje pravo veta, tak musi byt mozné ho
vyuzit, napriklad vtedy, ked ide o odvrétenie
obrovskych ekonomickych $kod. Bolo by
dobré
a uvedomit si, Ze zaujmy Slovenska nie su

mat trochu viac sebavedomia

vzdy totozné so zaujmami inych krajin.

Suhlasim stvrdenim, Ze uZ nejde len
o Grécko. Ide o to, Ze prave v tejto dobe (pod
zdmienkou zachrany eura) vznika centralna
eurdpska vlada. Pri nej nebudeme mat len
spolo¢ni menu, ale aj spoloc¢né dlhy,
spolo¢né dane av strednodobom horizonte
minimum narodnych kompetencii. Treba si
uvedomit, Slovensku

nebudeme

e potom uZ na

rozhodovat takmer o nicom.
Pytam sa na tomto mieste kolegov z KDH,
prec¢o su proti harmonizacii dani a zaroven
podporuju nieco ovela nebezpecnejsie, coho

harmonizécia dani je len malou ¢astou.

Oproti tomu, ¢o sa chystd, bola RVHP slaby
odvar. Upozoriiujem, Ze toto nie je ta
eurozoéna, do ktorej sme v roku 2009 vstipili.
Mali platit nejaké pravidld, ale vietky sa dnes
porusuji. Docasny euroval a trvaly euroval nds
bude stat 1 aZ 1,5-ndsobku roéného $tatneho
rozpoctu! Navyse, nikde nie je napisané, Ze
pokusom o zvySovanie eurovalov je koniec.
Toto je ekonomicka vlastizrada. Sme na ceste

60 Napriklad reakcie na méj rozhovor v Die Welt z 26.
8. 2011, kde spomedzi viac ako Styristo diskusnych
prispevkov je 98 % proti eurovalu.
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do ekonomického nevolnictva. Pytal sa vobec
niekto fudi, ¢i to chcud? Vsetky prieskumy
hovoria jednoznatne, Ze [ludia euroval
nechci. A na referendum nie je u nasich
koali¢nych partnerov véla. Sme koalicia,
ktord ma vo svojom programovom vyhldseni

, . 1
napisané doslova toto®:

,Na drovni Eurdpskej unie bude vidda SR
presadzovat’ podstatné sprisnenie
eurdpskych rozpoctovych pravidiel — Paktu
stability a rastu, pricom sucastou zmien musi
byt aj jasny mechanizmus  riadeného
bankrotu krajiny,  ktord konzistentne
vykondva nezodpovednu rozpoctovu politiku,
a dalsie mechanizmy efektivneho vymahania
dodrZiavania schvalenych pravidiel. ”

Teraz sa nasi koali¢ni partneri chystaju spravit
presny opak. Ktomuto im ale voli¢i vo

volbach mandat nedali®.

Ratifikacia eurovalov Narodnou radou bude
rozhodnutie, ktoré dlhodobo avo velkom
rozsahu poskodi ob¢anov Slovenska.

Pod nieco také sa SaS jednoducho nepodpise.

L A nie¢o podobné maju aj vladne strany vo svojich
predvolebnych programoch.

2 Viac ako 60 % obyvatelstva SR je proti pbzicke
Grécku, zdroj AVVM.



Skupina odbornikov, ktori uz mali za sebou
kus roboty ako podnikatelia ¢i manazéri,
jedného dna prestala na slovenské pomery
iba naddvat a zalozila politicku stranu. Nikto
z nich nebol politikom, no ¢o ich spdjalo,
bola cielavedomost a hizevnatost. Zivot
ich naucil, Ze cestné a zodpovedné konanie
nie je iba zadrukou osobného stastia, ale

aj podmienkou fungovania spoloc¢enstva.
Vzdy nadovsetko vyzdvihovali individudlnu
slobodu v rdmci férovych pravidiel a Sancu
kazdého jednotlivca na uspech.

Tak vznikla v roku 2009 pravicovo-liberalna
strana Sloboda a Solidarita, strana hrdych

a slobodnych ob¢anov, ktori sa rozhodli
zobrat osud do vlastnych ruk. Za svoju prvo-
radu ulohu si stanovili pracovat na tom, aby

www.strana-sas.sk

stat fungoval efektivne a spravodlivo.

Najvacsou slabinou pri modernizécii Sloven-
ska je totiz jeho prebyrokratizovany verejny
sektor, ktory az prili$ dlho vazi v podruci
korupcie. V spolo¢nosti, kde je pristup k
spravodlivosti stazeny a vymozitelnost pra-
va oslabena, sa nedaju Uspesne realizovat
liberdlne slobody ani rozvinit moznosti
obcianskej solidarity.

,Do politiky sme neprisli preto, aby sme si
nakradli, ale preto, aby nam deti neutekali
zo Slovenska prec. Ide ndm o to, aby sa
Slovensko stalo jednou normalnou krajinou,
v ktorej veci funguju a kde ob¢an moze zit
slobodne svoj vlastny zivot bez toho, aby
bol sikanovany statom.”

a

Sloboda Solidarita




